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Als eine Art «Zwischengeschoss» zwischen Fremd- und Eigenkapital verkdrpert Mezzanine juristisch Fremd-
mittel, welche wirtschaftlich mit den Chancen und Risiken von Eigenkapital ausgestattet sind. Diese Eigen-
heit verleiht dem Finanzierungsinstrument Gestaltungsraum fir die Strukturierung unternehmens-spezifi-
scher Finanzierungslésungen.

Die zunehmend restriktive Kreditpolitik vieler Banken in den vergangenen Jahren flhrt bei kleinen und
mittleren Unternehmen (KMUs) zu neuen Hindernissen in der Kapitalbeschaffung. Gleichzeitig ziehen sich
Private Equity-Investoren aus dem Markt der Wachstumsfinanzierung zurtick. Vor diesem Hintergrund
bietet Mezzanine Finance eine neue Perspektive in der Unternehmensfinanzierung. Situativ kann Uber
den Einsatz von Mezzanine-Instrumenten eine Optimierung der Unternehmensfinanzierung vorgenommen
werden. Zudem ermdglicht Mezzanine-Kapital die Finanzierung von Projekten und Unternehmen, denen
eine «traditionelle» Finanzierung, z.B. aus Griinden der Eigentimerschaft und mangelnder Verschuldungs-
kapazitat, Schwierigkeiten bereitet.

Oliver Muller-Kanels Studie bietet eine umfassende und wissenschaftlich fundierte Analyse dieses inno-
vativen Finanzierungsinstruments. Praxisbeispiele illustrieren dessen konkrete Einsatzmdglichkeiten. Mehr
als 25 Interviews mit ausgewiesenen Fachpersonlichkeiten aus der Schweiz, Deutschland und England
vertiefen diesen Einblick in Theorie und Praxis von Mezzanine Finance weiter.

Oliver Miiller-Kanel (1972), Dr. oec. HSG, studierte Betriebswirtschaft mit dem Schwerpunkt Banking
und Corporate Finance an der Universitat St.Gallen (HSG) und an der Cornell University (NY). Er promo-
vierte mit der vorliegenden Dissertation am Institut fir Banken und Finanzen der Universitat St.Gallen
(HSG). Wahrend des Doktorandenstudiums arbeitete er fir die Abteilung Swiss Multinationals im Bereich
Corporate Clients bei der UBS. Derzeit ist er im Center of Excellence - Alternative Risk Transfer (ART) in der
Business Unit Continental Europe Corporate der Zirich-Gruppe tatig.
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