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Bewertung und Selektion von Hightech-Start-ups durch

Venture Capital-Gesellschaften und Business Angels
Eine empirische Untersuchung

Der hohe Kapitalbedarf von Hightech-Start-ups in der Griindungs- und
Wachstumsphase wird von verschiedenen Kapitalgebern gedeckt. Neben den
Griindern, ihren Freunden und Verwandten, Stiftungen und teilweise auch
Banken, gelten Business Angel und Venture Capital-Gesellschaften als die
wichtigsten Investoren. Sie nehmen damit eine bedeutende volkswirtschaftli-
che Rolle in der Forderung von Innovation wahr.

Eine der wichtigsten und anspruchsvollsten Aufgaben von Frithphaseninves-
toren liegt darin, aus einer Vielzahl von Finanzierungsanfragen anhand ver-
schiedener Bewertungen jene Start-ups zu bestimmen, die Erfolg versprechen.
Zur Anwendung kommen verschiedene qualitative Selektionskriterien sowie
formale Bewertungsmethoden.

In dieser Studie wurde mittels Interviews und einer schriftlichen Umfrage die
Anwendung solcher Selektionskriterien, Bewertungsmethoden und die Unter-
schiede zwischen Business Angel (BA) und Venture Capital-Gesellschaften
(VC) untersucht.
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